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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 19 de mayo de 2011

Senores
Accionistas y Directores
Emelat Transmision S.A.

Hemos efectuado una aunditoria al estado intermedio de situacién financiera de Emelat
Transmision S.A. al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, y a los correspondientes
estados intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2011.
La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la Administracion de Emelat Transmision S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la
Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Emelat
Transmisién S.A, al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el resultado integral de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo de 2011, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

Este informe estd destinado tnicamente para informacién y uso del Directorio y la

Administracién de Emelat Transmisién S.A. En consecuencia, no representa un documento
publico, por lo que no debe ser circulado a terceros sin nuestro consentimiento previo.

/ W\:CC(,AWW?

Rut: 4.$76.198-3
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EMELAT TRANSMISION S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO.
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

(Expresado en miles de pesos chilenos (MS))

ACTIVOS Nota 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo. 5 4274 0
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 6 1.054.605 1.064.653
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 7 1.210.176 0
Total activos corrientes 2.269.055 1.064.653
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distintos de la plusvalia. 9 44,533 44,533
Propiedades, planta y equipo. 11 22.536.615 22.701.162
Propiedades de inversion. 10 868.639 868.639

| Total activos no corrientes | | 23.449787| 23.614.334 |

|TOTAL ACTIVOS | |  25718.842| 24.678.987 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios. Pagina 5



EMELAT TRANSMISION S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO.
Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

(Expresado en miles de pesos chilenos (MS))

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota SLESIR0LS SLpZget
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar. 13 156.900 11.763
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 7 1.647.576 608.213
Pasivos por impuestos. 8 410.102 341.895
Otros pasivos no financieros. 3.062 0
|Total pasivos corrientes 2.217.640 I 961.871 I
|PASIVOS NO CORRIENTES
\Pasivo por impuestos diferidos. 12 2.498.984 [ 2.507.870 l
|Tota| pasivos no corrientes 2.498.984 | 2.507.870 |
[TOTAL PASIVOS 4.716.624 | 3.469.741 |
PATRIMONIO NETO
Capital emitido. 14 5.080.999 5.080.999
Ganancias (pérdidas) acumuladas. 14 5.161.319 5.302.139
Primas de emision. 844.539 844.539
Otras reservas. 14 9.915.361 9.981.569
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. 21.002.218 21.209.246
Participaciones no controladoras.
Total patrimonio 21.002.218 21.209.246
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 25.718.842 24.678.987

Pagina 6
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EMELAT TRANSMISION S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS POR FUNCION.

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2011.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

del 1/01/2011
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al 31/03/2011

Nota MS
Ingresos de actividades ordinarias. 15 999.042
Costo de ventas 16 (539.967)
Ganancia bruta | | 459.075 |
Otros ingresos, por funcion. 15 22.344
Gasto de administracion. 16 (26.995)
Resultados por unidades de reajuste. 8
| Ganancia (pérdida) antes de impuesto | | 454.432 |
‘Gasto por impuestos a las ganancias. 17 | (90,483)E
|Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. I I 363.949 I
|Ganancia (pérdida) I I 363.949 I
|Ganancia (pérdida) atribuible a
/Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. | 363.949 |
|Ganancia (pérdida) I I 363.949
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EMELAT TRANSMISION S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRAL.

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2011.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

del 01-01-2011
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL al 31-03-2011

Nota MmS
|Ganancia (pérdida) | | 363.949 |
|0tro resultado integral | | 0 I
|Tota| resultado integral | | 363.949 |
Resultado integral atribuible a |
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. 363.949 |
|Tota| resultado integral | | 363.949

Pagina 8
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EMELAT TRANSMISION S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.
Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2011.

(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

Reservas
. Ganancias Patrimonio atrribuible
5 -, Primas de - e q q
) X ) Capital emitido emisién Superavit de (pérdidas) a los propietarios de Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio . Total reservas acumuladas la controladora
revaluacién
m$ M$ M$ MS M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2011 5.080.999 | 844.539 | 9.981.569 | 9.981.569 | 5.302.139 | 21.209.246 | 21.209.246
Saldo inicial reexpresado 5.080.999 844.539 9.981.569 9.981.569 5.302.139 21.209.246 21.209.246
Cambios en patrimonio
Resultado integral.
'Ganancia (pérdida). 363.949 363.949 | 363.949
|Resultado integral. | 363.949 [ 363.949
Dividendos. (739.975) (739.975) (739.975)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios. 0 0 (66.208) (66.208) 235.206 168.998 168.998
Total de cambios en patrimonio 0 0| (66.208) | (66.208) | (140.820): (207.028): (207.028)
saldo final al 31/03/2011 5.080.999 844.539 9.915.361 | 9.915.361 | 5.161.319 | 21.002.218 | 21.002.218 |
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EMELAT TRANSMISION S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO.

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2011.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

del 01/01/2011
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO al 31/03/2011
Nota M$S
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
|Clases de cobros por actividades de operacion )
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios. 842.855 |
Otros cobros por actividades de operacion. 22.344 |
|Clases de pagos |
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. (6.142)
|Otros cobros y pagos de operacién | )
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados). (11.398)]
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 847.659
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
|Actividades de inversién
Préstamos a entidades relacionadas 7 (839.990)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (839.990)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
|Actividades de financiacion
Total importes procedentes de préstamos. 0
Préstamos de entidades relacionadas. 7 15.300
Pagos de préstamos a entidades relacionadas. 71 (18.695)|
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién | (3.395)|
|Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambios | 4.274 |
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo. 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 4.274|
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo. 0]
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo. | 5 4.274 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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EMELAT TRANSMISION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2011.

INFORMACION GENERAL.

Emelat Transmisién S.A. (en adelante la “Sociedad”), es una empresa subsidiaria de
Empresas Emel S.A. (en adelante la “Sociedad Matriz”).

El controlador de Empresas Emel S.A., es Compafiia General de Electricidad S.A. (en
adelante el “Grupo CGE”).

Los controladores ultimos del Grupo CGE son los miembros del pacto controlador
integrado por el Grupo Familia Marin, Grupo Almeria y Grupo Familia Pérez Cruz.

Emelat Transmisidn S.A. se constituyd por la division de Empresa Eléctrica Atacama S.A.
segun consta en Escritura Publica del 14 de octubre de 2010 firmada ante el Notario
Publico de Copiapd don Luis Alberto Contreras Fuentes. Su extracto se publicé en el Diario
Oficial N°39.798 el 30 de octubre de 2010 y se inscribié en el Registro de Comercio de
Santiago, a fojas 60420 bajo el N° 42003, el 11 de noviembre de 2010.

Emelat Transmisién S.A. es una sociedad andénima cerrada y tiene su domicilio social en
Avenida Libertador Bernardo O’Higgins N° 886 Piso 10 en la ciudad de Santiago en la
Republica de Chile.

La Sociedad tiene como objeto social principal la explotacidon, desarrollo y
comercializacién de sistemas eléctricos, de su propiedad o de terceros, destinados a la
transmisién y transformacién de energia eléctrica, dentro del pais o en el extranjero, y la
adquisicion de los mismos.

La emisidn de estos estados financieros intermedios correspondientes al periodo
terminado al 31 de marzo de 2011 fue aprobada por el Directorio en Sesidon Ordinaria N2
17 de fecha 19 de mayo de 2011.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
intermedios de la Sociedad, se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1.- Bases de preparacion de los estados financieros intermedios.

Los presentes estados financieros intermedios de Emelat Transmision S.A., han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB”).
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Los estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con el
principio de costo, modificado por la revaluacién de propiedades, planta y equipo.

En la preparacién de los estados financieros intermedios se han utilizado las
politicas emanadas desde el Grupo CGE.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios se han utilizado
determinadas estimaciones contables criticas para cuantificar algunos activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros se describen en la Nota N° 4.

2.2.- Comparacion de los estados financieros intermedios.

La Sociedad inicié sus operaciones el 1 de octubre de 2010 y en consecuencia no
presenta estados financieros intermedios comparativos con el periodo anterior, a
excepcion del Estado Intermedio de Situacidon Financiera Clasificado que se
presenta comparado con el estado del 31 de diciembre de 2010.

2.3.- Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por la Sociedad.

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por
primera vez para los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011:

e NIC 24 (Revisada) “Revelacién de partes relacionadas” emitida en noviembre
de 2009. Reemplaza la NIC 24 “Revelacién de partes relacionadas” emitida en
2003. NIC 24 (Revisada) debe ser adoptada a partir del 1 de enero de 2011. Su
adopcién temprana, tanto parcial como integral, estd permitida.

e Enmienda a la NIC 32, Clasificacidon de derechos de emisidon, emitida en
octubre de 2009. Para aquellos derechos de emisién ofrecidos por un monto
fijo de moneda extranjera, la practica actual requiere que tales derechos sean
registrados como obligaciones por instrumentos derivados. La enmienda
sefiala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata a todos los
accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo de
dinero, éstos deben ser clasificados como patrimonio independientemente de
la moneda en la cual el precio de ejercicio esta fijado. La enmienda es
aplicable a partir de los periodos anuales iniciados el 1 de febrero de 2010 y
posteriores. La adopcidn anticipada esta permitida.

e CINIIF 13, “Programa de fidelizacién de clientes”, vigente a contar del 1 de
enero de 2011. Esta interpretacion no es aplicable a los estados financieros
intermedios de la Sociedad.

e Enmienda a la CINIIF 14, Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel
de financiamiento minimo, emitida en noviembre de 2009. La enmienda
corrige una consecuencia no intencional de la CINIIF 14, “NIC 19-Limite en el
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activo por beneficios definidos, requerimientos de mantener un minimo de
financiaciéon y su interaccion”. Sin la enmienda las entidades no podian
reconocer como un activo lo prepagos efectuados voluntariamente para
mantener un financiamiento minimo. Lo anterior no era lo previsto cuando
CINIIF 14 fue emitida y esta enmienda lo corrige. La enmienda es aplicable
para periodos que comiencen el 1 de enero de 2011. Su adopcién temprana
es permitida y deberd ser aplicada de manera retrospectiva para efectos
comparativos con periodos anteriores presentados.

2.4.- Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2011, para las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las
mismas.

e NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009. Modifica la
clasificacidn y medicién de los activos financieros y se estima que afectara la
contabilizacion que el Grupo CGE efectua sobre dichos activos. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcidon anticipada es
permitida. El Grupo CGE se encuentra evaluando los impactos de su
aplicacion. Sin embargo, los indicadores iniciales muestran que afectara la
contabilizacidn de sus activos financieros clasificados como Disponibles para
la venta, pero de monto no significativo.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcidon de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas, y que pueden aplicar a la Sociedad, no tendran un
impacto significativo en sus estados financieros intermedios.

2.5.- Transacciones en moneda extranjera.
2.5.1.- Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios de la
Sociedad, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La moneda
funcional de Emelat Transmisidon S.A. es el Peso chileno, que constituye
ademdas la moneda de presentaciéon de los estados financieros
intermedios de la Sociedad Matriz.

2.6.- Informacion financiera por segmentos operativos.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los
informes internos proporcionados a los responsables de tomar las decisiones
operativas relevantes. Dichos ejecutivos son los responsables de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, el cual ha sido
identificado como eléctrico para los que se toman decisiones estratégicas.
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2.7.- Propiedades, planta y equipo.

Los terrenos y edificios de la Sociedad se reconocen inicialmente a su costo. La
medicion posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el
método de retasacion periddica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio eléctrico se reconocen
inicialmente a su costo de adquisicién y posteriormente son revalorizados
mediante el método de retasacién periddica a valor razonable.

Las tasaciones se llevan a cabo, a base del valor de mercado o valor de reposicion
técnicamente depreciado, segln corresponda. La plusvalia por revalorizacién neta
de los correspondientes impuestos diferidos se abona a la reserva o superavit por
revaluacion en el patrimonio neto registrada a través del estado de otros
resultados integrales.

El resto de las propiedades, planta y equipo, tanto en su reconocimiento inicial
como en su medicion posterior, son valorados a su costo menos la
correspondiente depreciacién y deterioro acumulado, de existir.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como
un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados con los elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir
a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor
del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones
y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio o periodo en el que se
incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen los conceptos devengados
Unicamente durante el periodo de construccion, tales como, gastos de personal
relacionados en forma directa, gastos financieros en caso de existir y otros de
naturaleza operativa, atribuibles a la construccién.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluaciéon de los activos
valorados mediante el método de retasacidén periddica se acreditan a los otros
resultados integrales y a reservas en el patrimonio, en la cuenta reservas o
superavit de revaluacién. Las disminuciones que revierten aumentos previos al
mismo activo se cargan a través de otros resultados integrales a la cuenta reserva
o superdvit de revaluacidon en el patrimonio; todas las demas disminuciones se
cargan al estado de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacidn sobre
la base del valor en libros revaluado del activo cargada al estado de resultados y
de la depreciacidon sobre la base de su costo original se transfiere de la cuenta
reserva o superavit de revaluacién a las ganancias (pérdidas) acumuladas, neta de
sus impuestos diferidos.
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2.8.-

2.9.-

2.10.-

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se calcula usando el método
lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales
sobre sus vidas utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre del estado de situacién financiera, de tal forma de tener una vida util
restante acorde con el valor de los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la
aplicacién de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados. Al vender activos revalorizados, los valores incluidos en
reserva o superdvit de revaluacién se traspasan a ganancias (pérdidas)
acumuladas, netas de sus impuestos diferidos.

Propiedades de inversion.

Se incluyen principalmente los terrenos y construcciones que se mantienen con el
propdsito de obtener ganancias en futuras ventas (fuera del curso ordinario de los
negocios), plusvalias, o bien explotarlos bajo un régimen de arrendamientos, y no
son ocupados por algunas de las Sociedades del Grupo CGE.

El criterio de valorizacién inicial de las propiedades de inversidn es al costo y la
medicion posterior es a su valor razonable, por medio de retasaciones
independientes que reflejan su valor de mercado.

Activos intangibles.
Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a costo. La explotacidon de dichos
derechos en general no tiene una vida atil definida, por lo cual no estaran afectos
a amortizacién. Sin embargo, la vida util indefinida es objeto de revisidon en cada
ejercicio o periodo para el que se presente informacion, para determinar si la
consideracion de vida util indefinida sigue siendo aplicable. Estos activos se
someten a pruebas por deterioro de valor anualmente.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construcciéon de cualquier activo se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se
registran en resultados (gastos).
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2.11.-

2.12.-

2.13.-

Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacidn y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos
sujetos a depreciacién o amortizaciéon se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el
importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de cierre por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar y
disponibles para la venta. La clasificacidn depende del propésito con el que se
adquirieron los activos financieros. La Administracion determina la clasificacién de
sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

La Sociedad hasta el cierre de estos estados financieros intermedios sdlo presenta
activos financieros clasificados en préstamos y cuentas por cobrar, que se definen
como activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas
por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen a su valor nominal, ya que, los
plazos medios de vencimiento no superan los 20 dias y los retrasos respecto de
dicho plazo generan intereses explicitos.

Se establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de
las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de
que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacién financiera
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y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el
comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de
interés efectivo. El valor de libros del activo se reduce por medio de la cuenta de
provision y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la
respectiva provisién para cuentas incobrables. La recuperacidn posterior de
montos previamente castigados se reconoce como abono en el estado de
resultados.

2.14.- Efectivoy equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se clasifican como Pasivos
Financieros en el Pasivo Corriente.

2.15.- Capital social.

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un
voto por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas
acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de
impuestos de los ingresos obtenidos.

2.16.- Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

2.17.- Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion
de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha del estado de situacién financiera.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre
las diferencias que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una
transaccion distinta de una combinaciéon de negocios que en el momento de la
transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes
aprobadas.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que puedan
compensar dichas diferencias.

2.18.- Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos o plazos estimados de realizacion, como corrientes los con
vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los
estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses,
pero cuyo refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican
como no corrientes.

2.19.- Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por los servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades de la Sociedad, tal y como se describe a continuacion. No se considera
que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.19.1.-Servicios de peaje y transmision.

El ingreso por servicios de peaje y transmisidn se registra en base a la
facturacion efectiva del periodo y/o se provisionan los servicios prestados
cuya facturacién se encuentra pendiente al cierre de los estados
financieros intermedios.
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2.19.2.- Arrendamientos.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento
operativo se incluyen dentro del rubro de propiedad, planta y equipos o en
propiedades de inversidn segln corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativo se reconocen de forma
lineal durante el plazo del arrendamiento.

2.20.- Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como
un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son declarados y
aprobados por los accionistas de la Sociedad o cuando se configura la
obligacion correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes
o las politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas.

3.-  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad industrial que desarrolla en
el mercado de la transmisién de electricidad, como son los cambios en los marcos
regulatorios, modificaciones en las condiciones del mercado econdmico-financiero o de las
politicas monetarias de la autoridad, restricciones medioambientales y casos fortuitos o de
fuerza mayor.

3.1.- Descripcion general del marco regulatorio y legal del sector eléctrico en Chile.

El sector eléctrico chileno estd regulado por el Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de
1982 del Ministerio de Mineria, denominado Ley General de Servicios Eléctricos y
su Reglamento, promulgado por Decreto Supremo N° 327 de 1998 del Ministerio
antes citado. El texto de la Ley General de Servicios Eléctricos y el de las sucesivas
modificaciones introducidas por leyes promulgadas entre diciembre de 1982 y
abril de 2006, fueron refundidos, coordinados y sistematizados por medio del
Decreto de Fuerza de Ley N°4/20.018 de 2006, del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccion.

En concordancia con la politica econdmica que se aplica en el pais, las actividades
de generacidn, transporte y distribucién de electricidad son desarrolladas en Chile
por el sector privado, cumpliendo el Estado una funcién reguladora, fiscalizadora
y subsidiaria.

Lo anterior se traduce en que las empresas tienen una amplia libertad para decidir
sus inversiones, la comercializacién de sus servicios y la operacién de sus
instalaciones, siendo por tanto responsables por el nivel de servicio otorgado en
cada segmento, en cumplimiento de las obligaciones que imponen las leyes,
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reglamentos y normas que en conjunto componen el marco regulatorio del
sector.

En el pais existen cuatro sistemas eléctricos, diferenciados por su ubicacién
geografica:

El Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) que abarca la I, Il y XV
regiones y que atiende al 6,2% de la poblacion total del pais, el Sistema
Interconectado Central (SIC) que cubre desde Tal Tal (Il Region) hasta Chiloé (X
Regidn), mas la Regidn Metropolitana, con un 92,2% de la poblacion del pais, el
Sistema de Aysén que atiende a la XI Regién con un 0,6% de la poblacién vy el
Sistema de Magallanes presente en la Xll Regidn que atiende al 1,0% de la
poblacién. EMELAT TRANSMISION participa del Sistema Interconectado Central,
donde acttan un total de 66 empresas generadoras, 12 empresas transmisoras y
29 empresas distribuidoras, que en conjunto suministraron en el afio 2010 una
demanda agregada de 6.482 MW, con 41.063 GWh de energia consumida.

Las empresas generadoras y transmisoras tienen la obligaciéon de coordinar la
operacion de sus centrales y lineas de transmision que funcionan interconectadas
entre si, con el fin de preservar la seguridad del sistema y garantizar la operacion
a minimo costo.

La coordinacién de la operacién de las centrales generadoras es efectuada en
cada sistema eléctrico por un Centro de Despacho Econdmico de Carga, CDEC,
organismo conformado por las empresas de generacidn, las empresas de
transmisidn y los clientes libres. El CDEC es el encargado de planificar la operacién
Optima del sistema y de valorar econdmicamente las transferencias de energia y
potencia que se producen entre todos los generadores.

Los propietarios de lineas eléctricas que emplean bienes nacionales de uso
publico, estdn obligados a permitir el uso de sus instalaciones para el paso de
energia eléctrica, teniendo a cambio el derecho a recibir un pago por parte de
quienes hacen uso de ellas.

3.1.1.- Participacion de mercado de EMELAT TRANSMISION.

La transmision de electricidad estd compuesta por el sistema de
transmisién troncal, los sistemas de subtransmisidon y los sistemas de
transmisién adicionales. El sistema troncal interconecta las subestaciones
troncales definidas en los decretos de precio de nudo, mientras que los
sistemas de subtransmisién corresponden a las instalaciones necesarias
para interconectar el sistema troncal con los clientes finales (empresas
distribuidoras o clientes no sometidos a regulacién de precios) que se
encuentren en zonas de concesidn de empresas distribuidoras. Por su
parte, los sistemas de transmisidon adicional corresponden a todas las
instalaciones que no pertenecen al sistema troncal o a la subtransmision,
y que estan destinadas esencial y principalmente al suministro de energia
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a usuarios no sometidos a regulacién de precios o por aquellas cuyo
objeto principal es permitir a los generadores inyectar su produccion al
sistema eléctrico.

EMELAT TRANSMISION S.A. en la actualidad esta presente principalmente
en la subtransmisidn, donde posee aproximadamente el 2,9% de las lineas
de subtransmisidn. Todas estas instalaciones representan un valor
anualizado de inversiones (AVI) mdas un costo anual de operacidn,
mantenimiento y administracién (COMA) equivalente al 1,5% del AVI +
COMA del total de las instalaciones de subtransmision del sistema
interconectado central.

El desarrollo de sistemas de subtransmisién es una actividad que, como
giro principal, realizan 5 empresas en el SIC. Algunas empresas
distribuidoras y clientes industriales también han desarrollado
instalaciones de subtransmision, las que les permiten reducir sus costos
de compra de energia y potencia. Adicionalmente, empresas generadoras
son duefias de instalaciones de transmisién que, por lo general, se limitan
a interconectar las centrales al SIC.

Los futuros proyectos de EMELAT TRANSMISION, se orientan a seguir
creciendo en el desarrollo de sistemas de subtransmision de la regién de
Atacama. La gran expansién y el aumento sostenido del consumo de
electricidad aseguran una correspondiente proyeccién y estabilidad de
crecimiento para EMELAT TRANSMISION.

3.1.2.- la cobertura geografica de EMELAT TRANSMISION.

Las instalaciones de la empresa estdn situadas en la Il Regidn, desde las
zonas de Diego de Almagro a Maitencillo.

3.1.3.- Descripcidn de las actividades y negocios.

La misién de EMELAT TRANSMISION S.A. es ser una empresa de
transmisidon de energia eléctrica que aporta decididamente al desarrollo
sustentable del sistema eléctrico chileno. Para esto, la empresa
comercializa la capacidad de transformacion de sus subestaciones,
contribuyendo asi a facilitar el acceso de consumidores al sistema
eléctrico interconectado.

La modalidad de comercializaciéon de capacidad de sus instalaciones estd
regida por el Decreto con Fuerza de Ley N2 4/20.018 de 2006, que
establece la metodologia de cobros segiun el tipo de instalacion de
transmision.

Las instalaciones de subtransmisiéon son remuneradas por medio de una
tarifa regulada, que se determina cada cuatro afios a través del estudio de
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subtransmisién, el que considera el valor anual de los sistemas de
subtransmisién adaptados a la demanda de los siguientes 10 afios y tiene
vigencia para un periodo de cuatro afos.

El estudio busca minimizar el costo actualizado de inversidén, operacion y
falla de las instalaciones eficientemente operadas.

La Tarifa se determina en base a una rentabilidad anual sobre los activos
del 10%, y se indexa cada 6 meses considerando el indice de precios al por
mayor de manufacturas nacionales (IPMN), el indice de precios al por
mayor de bienes importados (IPMBI), el indice de precios al consumidor
(IPC) y los precios internacionales del Acero, Cobre, y Aluminio.

El referido estudio considera separadamente las pérdidas medias de
subtransmisién en potencia y energia, y los costos estandares de
inversién, mantencion, operacién y administracién anuales asociados a las
instalaciones.

Las tarifas de subtransmisién vigentes son las publicadas en el decreto N°
320 del Ministerio de Economia Fomento y Reconstruccién, publicado el
Diario Oficial con fecha 9 de enero de 2009, y que rigen hasta el 31 de
octubre de 2010, en adelante “Decreto de Tarifas de Subtransmision".

A la fecha de hoy, el estudio a partir del cual se determinaran las nuevas
tarifas se encuentra en proceso de revision por parte de la Comisién
Nacional de Energia. Los ingresos del periodo se facturan en base al
Decreto N° 320, las probables diferencias que se produzcan con el nuevo
decreto tarifario se facturardn cuando este sea conocido y publicado,
teniendo aplicacién desde el 1 de noviembre de 2010.

La comercializacion de las instalaciones adicionales se efectua
directamente con los usuarios de tales instalaciones, mediante contratos
en los que se establece el pago por los servicios de transmision, calculados
como el valor anualizado de la inversion, a los que se agregan los costos
de operacidn, mantenimiento y administracion.

3.1.4.- Riesgo de Tarificacion.

Debido a que la subtransmision eléctrica presenta caracteristicas de
monopolio natural, su operacion estd regulada por la Ley N° 19.940
(conocida como Ley Corta |, posteriormente refundida en la Ley Eléctrica
DFL N°4/20.018 de 2006) de 2004, que modificé el marco regulatorio de la
transmisién de electricidad, estableciendo un nuevo régimen de tarifas y
otorgando asi certidumbre regulatoria a este segmento.

Resumidamente, el proceso consiste en calcular una tarifa para los
servicios regulados de la empresa transmisora de manera que,
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3.1.5.-

considerando una cierta demanda esperada y sus costos de operacion,
mantencién y administracion, ésta pueda obtener la rentabilidad sobre
sus inversiones definida en el marco regulatorio vigente. Su aplicacién se
refleja en el dltimo Decreto de Tarifas de Subtransmisidn, publicado el 9
de enero de 2009, que rigen desde el 14 de enero de ese afio hasta el aiio
2010, que reguld después de esa fecha donde se establecié un precio
regulado aplicable a cada unidad de energia y de potencia que circule por
las redes de subtransmision para los retiros de empresas distribuidoras o
clientes libres, y para las inyecciones de empresas generadoras
conectadas directamente al sistema de subtransmisiéon. Para la
determinacién de estos precios se consideraron tasas de crecimiento de
consumo proyectadas para los afios 2007 al 2010.

Asi, la regulacién vigente alinea los ingresos del sector transmision con la
demanda eléctrica del pais. Por lo anterior, los ingresos esperados tienen
una relacidn directa con la tasa de crecimiento efectiva de la poblaciéon y
del PIB, existiendo la posibilidad de producirse variaciones entre los
ingresos reales con respecto a los esperados.

De esta forma, se puede concluir que el negocio de la subtransmision
posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista regulatorio y
tarifario, al contar con un marco regulatorio estable donde los precios son
determinados con mecanismos de caracter técnico, disefiados para
obtener una rentabilidad justa para los activos invertidos en este sector.

Riesgo de demanda y Mercado.

Practicamente el 100% de los ingresos de la empresa estan directamente
relacionados con la demanda fisica que enfrenta el segmento de Ia
subtransmisién, la cual corresponde principalmente a la energia retirada
del sistema de subtransmision, equivalente a los requerimientos de las
empresas distribuidoras del Grupo CGE y de clientes libres, y a inyecciones
efectuadas al sistema de subtransmisién por empresas de generacion en
la zona de operacién de EMELAT TRANSMISION. Lo anterior entrega una
alta correlacion entre los ingresos de la empresa y el crecimiento
econdmico imperante en sus zonas de operacidn, su desarrollo urbano
asociado y el crecimiento del consumo per capita, todos factores
fuertemente relacionados con el consumo de energia eléctrica.

En ese sentido, es importante destacar el crecimiento estable del
consumo eléctrico en Chile y en particular en las zonas de operacién de
EMELAT TRANSMISION en los ultimos afios. Por lo anterior, el riesgo
relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es mds bien
limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones
puntuales que puedan afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.
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3.2.-

Riesgo financiero.

El negocio en que participa EMELAT TRANSMISION S.A., corresponde a
inversiones con un perfil de retornos de largo plazo y una estabilidad regulatoria,
ya que los precios de venta son determinados mediante un mecanismo de
caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable. Asimismo,
los ingresos y costos se encuentran estructurados en pesos, y se indexan
semestralmente segun la variacién del IPC, del IPM de productos importados y del
IPM de productos nacionales, estos ultimos para el sector de industrias
manufactureras.

En atencién a lo anterior, se coordinan y controlan las estructuras financieras de
las empresas que componen el grupo CGE en orden a prevenir y mitigar los
principales riesgos financieros identificados.

3.2.1.-

3.2.2.-

3.2.3.-

3.24.-

Riesgo de tipo de cambio.

Debido a que los negocios en que participan las empresas del Grupo CGE
son fundamentalmente en pesos, CGE, matriz dltima de EMELAT
TRANSMISION S.A., ha determinado como politica mantener un equilibrio
entre los flujos operacionales y los flujos de sus pasivos financieros, con el
objetivo de minimizar la exposicion al riesgo de variaciones en el tipo de
cambio.

En EMELAT TRANSMISION S.A. no existen activos ni pasivos significativos
gue estén afectos a tipo de cambio.

Al cierre del presente periodo, el valor del ddlar observado alcanzé a $
479,46 es decir un 2,5% superior al valor de cierre al 31 de diciembre de
2010, fecha en que alcanzé un valor de $468,01.

Riesgo de variacion Unidad de Fomento.

La Sociedad no mantiene deudas expresadas en UF.

Riesgo de tasa de interés.

El objetivo de la gestién de riesgo de tasas de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de financiamiento, que permita minimizar el
costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.
Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez en EMELAT TRANSMISION S.A., es administrado
mediante una adecuada gestidon de los activos y pasivos, optimizando los

excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas en el momento de su vencimiento.
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A nivel de nuestra matriz CGE, continuamente se efectlan proyecciones
de flujos de caja, andlisis de la situacién financiera, del entorno econémico
y analisis del mercado de deuda con el objeto de, en caso de requerirlo,
contratar nuevos financiamientos o reestructurar créditos existentes a
plazos que sean coherentes con la capacidad de generacién de flujos de
los diversos negocios en que participa la Empresa. Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad cuenta con lineas bancarias de corto plazo
aprobadas, que permiten reducir ostensiblemente el riesgo de liquidez.

3.2.5.- Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad
comercial de EMELAT TRANSMISION S.A. es muy limitado y esta acotado a
un numero reducido de grandes empresas. En total son 8 las empresas
generadoras que hacen uso de los sistemas de Subtransmision en que
participa la empresa, de las cuales las 5 mds importantes representan el
99% de los ingresos. El valor de los pagos mensuales son determinados
por un organismo independiente que es el CDEC-SIC, teniendo estos
montos titulo ejecutivo para el prestador del servicio, limitando de esta
forma la probabilidad de incobrabilidad de los créditos.

3.3.- Control interno.

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestion de
riesgos, controles de gestién econdémico - financiero, para asegurar que las
operaciones se realicen en concordancia con las politicas, normas vy
procedimientos establecidos internamente como también las impartidas desde el
Grupo CGE.

4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados, son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio se presentan a
continuacién.

4.1.- Tasaciones de propiedades, plantay equipo.

La Sociedad tiene como politica efectuar periddicamente retasaciones de parte
significativa de sus propiedades, planta y equipo. Las tasaciones vinculadas con las
redes de transmision eléctrica son efectuadas tomando como base la metodologia
del Valor de Inversidn (VI ) de los activos utilizada en los informes presentados
periédicamente a la autoridad regulatoria, el cual es ajustado —si corresponde—
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para incorporar las variables no contempladas por el estudio a la fecha de cierre
del periodo o ejercicio. Dicho VI es reducido en la proporciéon apropiada que
representa el uso y estado de conservacién de los activos, a base de la
metodologia de Marston y Agg.

La referida metodologia utiliza supuestos criticos vinculados con tasa de interés,
factores de reajustes e indexacién y estimaciones de vidas utiles, cuya variacién
pueden generar modificaciones significativas sobre los estados financieros de la
Sociedad.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la

siguiente:
1 2011 1/12/201
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo SR RLAL2/R0I0
mM$ M$
{Saldos en bancos. 4274 | 0!
| Total | 4.274 | 0|

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados intermedios de situacion
financiera al 31 de marzo de 2011 no difiere del presentado en el estado intermedio de
flujo de efectivo.

6.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la

siguiente:
Corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
31/03/2011 31/12/2010
MmS MmS
éDeudores comerciales, neto. | 1.054.605 1.064.653 |
| Total | 1.054.605) 1.064.653|

La Sociedad no tiene clientes morosos afectos a deterioro.
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Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por
vencer y no deteriorados al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son los

siguientes:
31-03-2011 31-12-2010
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos
Mm$ M$
Con vencimiento menor de tres meses. 1054605  1.064.653
Total | 1.054.605 1.064.653

7.- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS.

Las transacciones con entidades relacionadas son de pago/cobro inmediato 6 a 90 dias,
exceptuando los préstamos o deudas a largo plazo, y no estan sujetas a condiciones
especiales. Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los articulos N° 44 y 89 de la
Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas. No existen deudas de dudoso cobro, razén
por la cual no se ha constituido una provisién de deterioro, para estas transacciones.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia la controladora, que no
correspondan a cobro o pago de servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta
corriente mercantil, estableciéndose para el saldo mensual una tasa de interés variable,
de acuerdo a las condiciones del mercado.

La Sociedad tiene como politica informar todas las transacciones que efectla con
entidades relacionadas durante el periodo, con excepcién de los dividendos pagados,
aportes de capital recibidos, las cuales no se entienden como transacciones.
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7.1.- Saldos y transacciones con entidades relacionadas.
7.1.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
La composicién del rubro al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes
R.U.T Sociedad Pais de origen Descripcion de la transaccion Plazo de la transaccién Naturaleza de la relacién Moneda 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$
90.042.000-5 Compaiiia General de Electricidad S.A. Chile Cuenta corriente mercantil (Cargos) Hasta 90 dias Controladora CcLS 839.990 0
87.601.500-5 Empresa Eléctrica de Atacama S.A. Chile Servicios prestados Hasta 90 dias Controladora Comun cLS 370.186 0
Total | 1.210.176 0
7.1.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas.
La composicién del rubro al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes
RUT Sociedad Pais de origen | Descripcion de la transaccion Plazo de la transaccion Naturaleza de la relacién Moneda 31-03-2011 31-12-2010
M$ M$

86.977.200-3 Empresas Emel S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Matriz CLS 7.784 62
87.601.500-5 Empresa Eléctrica de Atacama S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Controladora Comun CLS 102.094 103.010
87.601.500-5 Empresa Eléctrica de Atacama S.A. Chile Compra de activos Hasta 90 dias Controladora Comun CLS 227.980 227.980
86.977.200-3 |Empresas Emel S.A. Chile Dividendos Hasta 90 dias Matriz cLS 835.616 | 273.747
96.719.210-4 Transnet S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Indirecta CLS 474.102 0
90.042.000-5 |Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Controladora cLS 0 3.414
Total 1.647.576 608.213
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7.1.2. Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados.

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por el periodo terminado al 31 de marzo de 2011:

Transacciones

01/01/2011 Efecto en
’ Tipo de 31/03/2011 | resultados
Rut Sociedad Pal's G2 Naturaleza de la relaciéon Descripcion de la transaccion mo.neda °
origen unidad de
reajuste monto (cargo) / abono
M$ M$
86.977.200-3 éEmpresas Emel S.A. Chile Matriz Servicios recibidos CLS 7.703 (7.703)
96.719.210-4 Chile Indirecta Servicios recibidos CLS 398.405 | (398.405)!
86.977.200-3 iEmpresas Emel S.A. Chile Matriz Deuda por Pagar (Abonos) CcLS 19 | 0!
90.042.000-5 Compaiiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Cuenta corriente mercantil (Cargos) CLS 839.990 | 0
90.042.000-5 |Compaiiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Préstamos recibido (Cargos) CLS 3.414 | 0!
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7.2.- Directorio y Gerencia de la Sociedad.

El Directorio de Emelat Transmision S.A. lo componen cinco miembros, los cuales
permanecen por un periodo de 3 aiios en sus funciones, pudiendo estos reelegirse.

En Junta Ordinaria de Accionistas N2 1, celebrada con fecha 14 de marzo de 2011
se realizd la eleccion del Directorio de la Sociedad para el trienio abril 2011-abril
2014 quedando compuesto por los sefores Cristian Neuweiler Heinsen, Jorge
Eduardo Marin Correa, Francisco Marin Jordan, Andrés Pérez Cruz y Eduardo Reitz

Aguirre.

El Directorio de la Sociedad no es remunerado.

7.2.1.- Remuneracion del Equipo Gerencial.

Esta Sociedad se encuentra administrada por el equipo gerencial de
Transnet S.A.

ACTIVOS, PASIVOS POR IMPUESTOS.

Para el periodo 2010, este rubro incluye una provision de Impuestos de Primera Categoria
por M$232.483, equivalentes al 40,57 % de la Renta Liquida Imponible de Empresa

Eléctrica Atacama S.A. por utilidades traspasadas a la Sociedad en la divisién.

El detalle de este rubro es el siguiente para los periodos terminados al 31 de marzo de
2011y 31 de diciembre de 2010.

R e s 31/03/2011 31/12/2010
M$ Ms
Pagos provisionales mensuales. 19.143 6.878
Rebajas al impuesto. 18.897 0
Total 38.040 | 6.878 |
. . 31-03-2011 31-12-2010
Pasivos por impuestos
m$ M$
{Impuesto a la renta de primera categoria. 448.142 348.773 |
Total 448.142 | 348.773 |

El siguiente resumen cuadra la aplicacién entre activos y pasivos por impuestos con el

fisco.
Activo / pasivos por impuestos, neto 31-03-2011 31-12-2010
P por imp ; i "
|Pasivos por impuestos por pagar. 410.102 | 341.895 |
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9.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA.

9.1.- Composicién y movimientos de los activos intangibles.

Este rubro estd compuesto por servidumbres de paso al 31 de marzo de 2011y 31
de diciembre de 2010.

El movimiento de intangibles al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el

siguiente:
2011
Otros activos Activos
intangibles intangibles
Movimientos en activos intangibles identificables identificables
neto neto
M$ M$
|saldo inicial al 01/01/2011 44.533 | 44.533 |
|Saldo final de activos intangibles identificables al 31/03/2011 44,533 44,533
2010
Otros activos Activos
intangibles intangibles
Movimientos en activos intangibles identificables, identificables,
neto neto
M3 M$
Isaldo inicial al 01/10/2010 44.533 44533
|Saldo final de activos intangibles identificables al 31/12/2010 44,533 44,533

Las servidumbres presentadas en este rubro tienen vida util indefinida.

9.2.- Activos intangibles con vida util indefinida.

Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan al costo. El periodo de explotacién de
dichos derechos, en general no tiene limite por lo que son considerados activos
con una vida util indefinida, y en consecuencia no estan sujetos a amortizacion.
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10.- PROPIEDADES DE INVERSION.

La composicién y el movimiento de este rubro al 31 de marzo de 2011 es el siguiente:

10.1.- Composicidon y movimientos de las propiedades de inversién.

31/03/2011 31/12/2010
Propiedades de inversion, modelo del valor razonable
M$ M$
Saldo Inicial 868.639 | 613.794
Otro Incremento (decremento), propiedades de inversion. 0! 254.845
Cambios en propiedades de inversion, modelo del valor razonable, total 0! 254.845
| 868.639| 868.639|

|Tota|

Las tasaciones para los efectos de determinar el valor razonable de las propiedades de
inversién, son efectuadas toda vez que existen variaciones significativas en las variables
que inciden en la determinacion de sus valores razonables y su evaluacion es al menos en
forma anual. La ultima valorizacion corresponde a diciembre de 2010.

10.2.- Conciliacion entre tasacién obtenida y tasacion ajustada incluida en los estados
financieros intermedios.

31/03/2011 31/12/2010
Valorizacién ajustada incluida en los estados financieros, modelo del valor razonable
m$ M$
éVanrizacién obtenida para las propiedades de inversion. 868.639 868.639
|Total 868.639 868.639
10.3.- Ingresosy gastos de propiedades de inversion.
01/01/2011
. . L. 31/03/2011
Ingresos y gastos de propiedades de inversion /03/
M$
{Importe de ingresos por alquileres de propiedades de inversidn. 22.344 |
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11.-

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

11.1.- Vidas utiles.

El siguiente cuadro muestra las vidas utiles técnicas para los bienes.

Vida util para la depreciacion de propiedades, planta y equipo — Vida Gt .
Minima Maxima

Vida util para edificios. 60 80

Vida util para planta y equipo. 20 45

Vida util para equipamiento de tecnologias de la informacién. 3 3

Vida util para instalaciones fijas y accesorios. 10 25

Vida util para vehiculos de motor. 5 10

11.2.- Detalle de los rubros.

La composicién de este rubro al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la

siguiente:

11.2.1.- Valores netos de propiedades, planta y equipo.

X X 31/03/2011 31/12/2010
Clases de propiedades, planta y equipo, neto
m$ M$

:Construcciones en curso. 2.498.523 : 3.290.426

Terrenos. 3.676.288 3.676.288

Edificios. 1.466.262 1.479.052

Planta y equipos. 14.839.425 14.255.396

Subestaciones de poder. 7.463.987 6.820.314

Lineas de transporte energia. 7.375.438 7.435.082

:Vehiculos de motor. 56.117 : 0

| Total | 22.536.615 22.701.162

11.2.2.- Valores brutos de propiedades, planta y equipo.
Clases de propiedades, planta y equipo, bruto SHUEY T Sz Ut
M$ M$

%Construcciones en curso. 2.498.523 3.290.426
‘Terrenos. 3.676.288 3.676.288 :
%Edificios. 2.035.924 2.035.924
:Plantay equipos. 18.312.885 17.598.799 .
Subestaciones de poder. 9.550.067 ; 8.835.980
: Lineas de transporte energia. 8.762.818 | 8.762.819 |
‘Vehiculos de motor. 58.000 0
Total | 26.581.620 | 26.601.437 |
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11.2.3.- Depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo.

31/03/2011 31/12/2010
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y equipo
M$ M$

Edificios. 569.662 | 556.872
Planta y equipos. 3.473.460 3.343.403

Subestaciones de poder. 2.086.080 2.015.666

Lineas de transporte energia. _ 1.387.380 | 1.327.737
Vehiculos de motor. 1.883 0
Total 4.045.005 | 3.900.275
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11.3.-

Reconciliacién de cambios en propiedades, planta y equipo.

Al 31 de marzo de 2011.

Construccién en L Plantay equipo, Vehiculos de CHED [ ) o B
e . Terrenos Edificios, neto plantay equipo, plantay equipo,
Movimiento afio 2011 curso neto motor, neto
neto neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M3
Saldo Inicial al 01/10/2010 3.290.426 3.676.288 1.479.052 14.255.396 0 0 22.701.162
g [Retiros. 0 0 0 0 (917) (917)|
5 |Gasto por depreciacidn. (12.789) (130.058) (1.883) 0 (144.730)|
§ Otros incrementos (decrementos). (791.903) 0 (1) 714.087 58.000 917 (18.900)
Total cambios (791.903) 0 (12.790) 584.029 56.117 0 (164.547)
saldo Final al 31/03/2011 | 2.498.523( 3.676.288| 1.466.262| 14.839.425| 56.117| o| 22.536.615|
Al 31 de diciembre de 2010.
., . , Otras pr jad Propiedad:
Construccion en — Plantay equipo, Vehiculos de ) B
e . Terrenos Edificios, neto plantay equipo, plantay equipo,
Movimiento afio 2010 curso neto motor, neto
neto neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01/10/2010 3.134.902 3.044.097 1.933.466 13.793.285 0 0 21.905.750
Adiciones. | 155.524 0 0 0 155.524|
Gasto por depreciacion. | (16.143) (115.694) (131.837)|
-5 T g
2852038 Twcecw L. " " .
S e80e o d T c Incremento (decremento) por revaluacién reconocido en patrimonio
@ c S5 88 o0 S00
L 2238355252 neto.
2 £ g 82w 20 s
£ gt398°> ot 632.191 (438.028) 577.805 771.968
° = ﬁ :6_ ] < = § g Sub total reconocido en patrimonio neto
a o - o 0 632.191 (438.028) 577.805 0 0 771.968
Incremento (decremento) por revaluacién
reconocido en el estado de resultados. 0 0 (243) 0 (243)
| Total cambios 155.524 632.191 (454.414) 462111 0 0 795.412
|saldo Final al 31/12/2010 | 3.290.426| 3.676.288| 1.479.052| 14.255.396 o of 22.701.162|
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11.4.- Politica de inversidn en propiedades, planta y equipo.

La Sociedad mantendrd la politica de llevar a cabo todas las obras necesarias para
satisfacer los incrementos de la demanda, conservar en buen estado las instalaciones y
adaptar el sistema a los avances tecnoldgicos, con el objeto de cumplir cabalmente con las
normas de calidad y continuidad de suministro establecidos por la regulacion vigente,
como asimismo con los contratos comerciales suscritos con sus clientes.

11.5.- Informacidn adicional sobre Propiedades, planta y equipo.

Los terrenos, construcciones y edificios y redes eléctricas se revaluaron al 31 de diciembre
de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo, a base del valor de mercado o valor de
reposiciéon técnicamente depreciado, segin corresponda. La plusvalia por revalorizacion
neta de los correspondientes impuestos diferidos se aboné a la reserva por revaluacién en
el patrimonio neto registrada a través del estado de otros resultados integrales. Este
proceso implicd un efecto en el ejercicio 2010 (antes de impuestos diferidos) de M$
771.968 vy el saldo revaluado de propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2011
asciende a M$ 19.981.975. (Ver nota 11.6)

11.6.- Informacidn a considerar sobre los activos revaluados.

Los edificios, equipos, instalaciones y redes destinadas al negocio eléctrico, se reconocen
inicialmente a su costo de adquisicidn y, posteriormente, son revalorizados mediante el
método de retasacidn periddica a valor razonable. Las tasaciones de propiedades, plantay
equipo son efectuadas toda vez que existen variaciones significativas en las variables que
inciden en la determinacién de sus valores. Para éstos, pueden ser suficientes
revaluaciones hechas cada tres o cinco afos.

En cuanto a la revaluacidn de los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de
transmisidn eléctrica, se realizé de acuerdo con los requerimientos de la autoridad
regulatoria, siendo revisado este proceso por auditores independientes.

En el caso de los bienes eléctricos que son los sometidos a revaluacion anual se ha
definido considerar como valor de referencia el Valor de inversion (VI) calculado por el
consultor externo, y entregado a la Comisién Nacional de Energia, dado que no existe un
mercado activo para los bienes eléctricos y asi calcular el valor justo considerando la
antigliedad real del bien, sus condiciones actuales de uso, una tasa efectiva de retorno que
a diciembre de 2010 ascendié a 4 % y basados en una vida util total por clases de bienes
como periodo total de retorno de flujos.

El valor razonable para las instalaciones eléctricas, mencionado en parrafo anterior, ha
sido incorporado a la férmula de Marston y Agg, que calcula el valor de un bien a una
determinada fecha considerando su antigliedad, las condiciones actuales de uso y el
periodo de retorno de los flujos que genera el bien.

En el caso de los Terrenos y Edificios el método utilizado fue una tasacién independiente
dentro de la cual se indican las hipdtesis utilizadas por el profesional independiente.
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Respecto de las restricciones sobre la distribucion del saldo de la Reserva por superdvit de
Revaluacion en régimen bajo NIC 16, el superavit de revaluacion incluido en el patrimonio
neto serd transferido directamente a la cuenta ganancias (pérdidas) acumuladas, cuando
se produzca la baja del bien, o en la medida que éste fuera depreciado por la Sociedad.

Valor de libros segliin modelo del costo de los bienes revaluados:

Valor de libros de Propiedades, planta y equipo revaluado segun el modelo del costo 31/0:/'/52011 31/1;'/52010
Terrenos. 465.310 567.688
Edificios. 499.818 500.668
Planta y equipos. 7.070.630 6.316.394

[Total [ 8.035.758 | 7.384.750 |

El siguiente es el movimiento de la porcidon del valor de los activos detallados
precedentemente atribuibles a su revaluacién para los periodos terminados al 31 marzo

de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

Valor revaluado de propiedades, plantay equipo I A
M$ M$
isaldo inicial al 01/10/2010 12.025.986 | 11.544.737 |
Ajustes de revaluacion. 0 771.969
Retiros de propiedades, planta y equipo revaluados. 0 (216.193)
Depreciacién de la porcion del valor de propiedades, planta y equipo revaluados. (79.769) (74.527)
{Movimiento del periodo (79.769): 481.249 |
[Total | 11.946.217 | 12.025.986
Valor de libros seglin modelo del costo de los bienes no revaluados:

Valor de libros segtin modelo del costo de propiedades, planta y equipo no revaluado 31/0:"?011 31/1;'22010
Construccidn en curso 2.498.523 3.290.426
Vehiculos de motor 56.117 0

Total | 2.554.640 | 3.290.426 |
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12.- IMPUESTOS DIFERIDOS.

12.1.- Pasivos por impuestos diferidos.

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre

de 2010 es el siguiente:

Total

Pasivos por impuestos diferidos EAEY A Rl Rods
M$ M$
Relativos a propiedades, planta y equipo 471.605 466.864
Relativos a revaluaciones de Propiedades, planta y equipo 2.030.857 2.044.418
Relativos a intangibles (3.478) (3.412)
2.498.984 | 2.507.870 |

12.2.- Movimiento de impuestos diferidos del estado intermedio de situacién

financiera.

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos al 31 de marzo

de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

1 2011 1/12/201
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos SLIDE (2H HLAZ RHs
M$ M$
:Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial. 2.507.870 2.339.719
Incremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos. (8.886) 36.916
Otros incrementos (decrementos), pasivos por impuestos
diferidos. 0 131.235
:Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total (8.886) 168.151
2.498.984 | 2.507.870

|Tota|

13.- CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 31/03/2011 31/12/2010
M$ M$

éProveedores de energia. 12.135 0
etenciones. 129.279 3.464
videndos por pagar. 13.544 : 4.437
iAcreedores varios. 1.942 3.862
156.900| 11.763

Total
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El valor justo de los acreedores y otras cuentas por pagar no difiere de manera significativa
de su valor de libros.

14.- PATRIMONIO NETO.
14.1.- Capital suscrito y pagado.

El objetivo de Emelat Transmisiéon S.A. al administrar el capital, es el de
salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el
capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el
endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de
efectivo. El capital total corresponde al patrimonio y como se muestra en el estado
intermedio de situacion financiera, mas la deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de financiamiento
tales como: flujos de la operacion y créditos de las empresas relacionadas.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el capital social autorizado,
suscrito y pagado asciende a M$ 5.080.999.

14.2.- Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el capital de la Sociedad esta
representado por 6.115.498 acciones sin valor nominal, de un voto por accion.

14.3.- Politica de Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 14 de marzo de
2011, se aprobd como politica de dividendos el distribuir no menos del 30% de la
utilidad de la empresa mediante tres dividendos provisorios y uno definitivo, con
cargo a las utilidades distribuibles del ejercicio 2011.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedara condicionado a las
utilidades que realmente se obtengan, como asimismo, a la situacién de caja, a los
resultados que sefalen las proyecciones que periddicamente efectia la empresa, o
a la existencia de determinadas condiciones, todo lo cual sera resuelto por el
Directorio.
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14.4.- Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 14 de marzo de
2011, se aprobé el pago del dividendo definitivo N° 1 de $ 121- por accién, con
cargo a las utilidades del ejercicio 2010, el cual se pagard a contar del 13 de abril
de 2011, por un total de MS$ 739.975.

14.5.- Reservas.

Superavit de revaluacioén.

Corresponde a la revaluacion de los bienes de uso, los cuales se presentan
netos de su respectivo impuesto diferido y depreciacién, esta ultima es
reciclada a las ganancias (pérdidas) acumuladas.

El efecto acumulado al cierre de estos estados financieros intermedios, luego
de ser aplicado el reciclaje de la depreciacién del periodo, asciende a M$
9.915.361.

14.6.- Ganancias (pérdidas) acumuladas.
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios.
Se compone por:

- Abono por efecto de reciclaje de superavit de revaluacién por un monto de
MS$66.208.

- Abono por reverso provision del 30% de dividendo minimo obligatorio
registrada a diciembre de 2010, por un monto de MS 278.183.-

- Cargo por registro provision del 30% de dividendo minimo obligatorio, por
utilidades primer trimestre 2011, por un monto de MS 109.185.-

15.-  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

15.1.- Ingresos ordinarios.

01/01/2011 01/01/2011
31/03/2011 31/03/2011
Ingresos de actividades ordinarias
M$ M$
éRecargos Regulados, Peajes y transmisidn. 999.042 999.042
Total 999.042| 999.042|
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16.-

15.2.-

Otros ingresos, por funcidn.

01-01-2011
) 31-03-2011
Otros ingresos por funcion
m$
}Arriendo de oficinas a terceros. 22.344 f
Total 22.344|

COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES.

Los items del estado intermedio de resultados por funcién que se adjunta, se
descomponen como se indica a continuacion:

01/01/2011
Gastos por naturaleza del Estado de Resultados por Funcion SRR
M$
Costo de venta 539.967
Costo de administracion 26.995
[Total 566.962
16.1.- Gastos por naturaleza.
01/01/2011
Gastos por naturaleza RV
M$
Compra de energia. 12.104
Gastos de operacidn y mantenimiento 398.405
Gastos de administracion. 11.723
Depreciacion. 144.730
Total 566.962
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16.2.- Depreciacion y amortizacion.

01/01/2011
Detalle 31/03/2011
M$

Depreciacion .
{Costo de ventas. 141.398 |
{Gasto de administracidn. 3332 |
Total depreciacion 144.730
Total | 144.730]

17.- GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.
17.1.- Efecto en resultados por impuesto a las ganancias.

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2011 se origind un cargo a
resultados por impuesto a las ganancias ascendente a M$ 90.483.

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2011, se procedié a calcular y
contabilizar los impuestos corrientes y diferidos con las tasas de impuestos a la
renta vigentes para los afios comerciales 2011 y 2012 (20% y 18,5%,
respectivamente), volviendo nuevamente al 17% el afio 2013.

01/01/2011
X 5 . ) _ 31/03/2011
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida
M$

f(Gasto) por impuestos corrientes. (99.369)%
ETotaI gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto (99.369):
E(Gasto) diferido ingreso por impuestos relativos a la creacion y reversidn de diferencias temporarias. 8.886 E
i Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias, neto 8.886 |
(90.483)|

|(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias
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17.2.- Localizacién del efecto en resultados por impuestos a las ganancias.

01-01-2011
. . ) ) ) 31-03-2011
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes estranjeray nacional
M$

%Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional. (99.369)%
%Total gasto por impuestos corrientes, neto (99.369)%
g(Gasto) o Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional. 8.886
‘Total gasto por impuestos diferidos, neto 8.886'
|(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias | (90.483)|

17.3.- Conciliacién entre el resultado por impuesto a las ganancias contabilizado y la tasa
efectiva.

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre la determinacidon de impuesto a
las ganancias que resultaria de aplicar tasa efectiva al 31 de marzo de 2011.

01-01-2011

Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la| ~ 31-03-2011
tasa efectiva
M$

%Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (90.886)%
{Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente. (10.911)!
Efecto impositivo de otras tasas impositivas (14)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales. 11.328
%Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 403
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva | (90.483)|

18.- GANANCIAS POR ACCION.

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de
la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el
afio, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas
como acciones de tesoreria.
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19.-

20.-

21.-

01-01-2011
31-03-2011
Ganancias (pérdidas) basicas por accion
M$

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio neto 363.949
de la controladora ’
éResuItado disponible para accionistas comunes, basico 363.949
Promedio ponderado de numero de acciones, basico. 6.115.498
Ganancias (pérdidas) basicas por accién ($ por accién) 60%

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

INFORMACION POR SEGMENTO.
19.1.- Criterios de segmentacion.

La Gerencia ha determinado los segmentos operativos sobre la base de los
informes revisados por el Comité Ejecutivo Estratégico.

Los ingresos de la Sociedad provienen Unicamente del segmento asociado a la
transmisién y transformacion de energia eléctrica.

CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS.

20.1.- Juicios y otras acciones legales
No existen juicios y otras acciones legales que informar.
20.2.- Sanciones administrativas.

No existen procedimientos administrativos sancionatorios en contra de la
Sociedad que importen multas iguales o superiores a MS 20.000.

20.3. - Restricciones.
No existen otras restricciones que informar.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES Y OTROS COMPROMISOS.

No existen garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y
otros compromisos significativos que informar.
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22.-  MEDIO AMBIENTE.

La Sociedad participa en el mercado de la transformaciéon y transmisiéon de energia
eléctrica, cuya naturaleza involucra la entrega de un servicio que no altera las condiciones
del medio ambiente. Ademas de lo anterior, todos los proyectos eléctricos en los que la
Sociedad participa cumplen cabalmente con la normativa y reglamentacidon existente
sobre la materia, incluyendo en proyectos que asi lo requieran, estudios de impacto
ambiental.

La Sociedad acorde con las politicas medioambientales no presenta reparos frente a sus
instalaciones. Adicionalmente, teniendo en consideracién los nuevos proyectos de
inversién y cumpliendo con la legislacion vigente, se han iniciado los estudios tendientes a
confeccionar los documentos denominados Declaracidn de Impacto Ambiental o Estudio
de Impacto Ambiental de Subestaciones de Transformacion de Energia Eléctrica. Dichos
documentos son preparados y presentados para su aprobacién por la CONAMA Regional
de acuerdo a la Ley N2 19.300 sobre Bases Generales del Medio Ambiente y su
correspondiente reglamento.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 no se han efectuado desembolsos por
este concepto y no existe proyeccion de desembolsos futuros en la materia.

23.- HECHOS POSTERIORES.

a) Fusién con Sociedad Matriz.
El Directorio en Sesién Ordinaria del 19 de mayo de 2011, acordd citar a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el 13 de junio de 2011, con el objetivo de aprobar la
Fusidn con su Sociedad Matriz Empresas Emel S.A.

b) Otros hechos posteriores.
Entre el 31 de marzo de 2011, fecha de cierre de estos estados financieros
intermedios y su fecha de aprobaciéon, no han ocurrido otros hechos significativos de

caracter financiero-contable que pudieran afectar el patrimonio de la Sociedad o la
interpretacion de éstos.
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